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Existem temores de uma recesséo nos Estados Unidos que tem agarrado os mercados globais,
desencadeando uma queda nas ac¢fes que levou investidores toda a Asia, Europa e América do
Norte a desfazer suas posi¢cdes - a0 mesmo tempo.

A queda severa levantou questfes sobre se os investidores estdo enfrentando um crash historico
de acbes de mercado - similar a crise financeira global ou a Terca-feira Negra de 1987 - ou se é
apenas uma retirada esperada depois de um periodo extraordinario de fortes retornos.

O que causou o colapso do mercado?

As condicdes volateis eclodiram apés a reunido do FED dos EUA 31 de julho, quando o FED dos
EUA insinuou cortes de juros, inicialmente vistos como um estimulo para as acdes.

Mas as ganancias rapidamente evaporaram a medida que os investidores reinterpretaram os
cortes de juros iminentes como um sinal de que a maior economia do mundo estava vacilando.
Varios dados econémicos, incluindo manufatura, bens duraveis e - crucialmente - dados de
emprego e salério, levantaram questdes sobre a satude da economia dos EUA, com o bem
avaliado "Sahm Rule" sinalizando uma recesséo. Este indicador, que € acionado quando ha um
rapido aumento na taxa de desemprego, tem acertado todas as recessfes desde a segunda
guerra mundial.

O economista-chefe da AMP, Shane Oliver, disse que "os medos de recessao estao de volta com
vinganca, especialmente nos EUA".

Nick Healy, gerente de portfélio baseado Sydney na Wilson Asset Management, disse que 0s
dados dos EUA provaram ser mais fracos do que as expectativas, desencadeando uma forte
reagéo do mercado.

"E justo classifica-lo como uma desvenda de posi¢ées, mas minha visdo é que é dificil extrapolar
muito fortemente no futuro a partir de um més de dados econémicos”, disse Healy.

Apo6s um fim de semana para assimilar as noticias, uma rotatividade tomou conta dos mercados
asiaticos na segunda-feira e se espalhou pelos mercados europeus e americanos mais tarde no
dia.

O indice de medo da Wall Street, o VIX, disparou acima de 65; niveis néo registrados desde a
pandemia, e lembram da GFC, antes de se assentar.

Uma pessoa passa por um painel eletronico que exibe informacdes sobre as flutuacdes recentes
dos indices de acfes na Bolsa de Valores B3 S&o Paulo.pix master bet

O S&P 500 perdeu 3% na segunda-feira, enquanto o Nasdaq caiu 3,43%. Embora ambas as
figuras sejam notaveis, elas foram mais moderadas do que o que o mercado de futuros
inicialmente apontou, fornecendo algum alivio aos operadores e levantando esperancas de que a
venda néo se transformaria um colapso total.

Ainda ap0s as perdas, o indice de referéncia S&P 500 esté alta mais de 9% desde janeiro, assim
como o Nasdag.

O que foi atacado mais duramente?

As acdes, os mercados de acles e os indices que mais subiram tendem a cair mais.

A fabricante de chips Nvidia, que liderou um periodo de fortes retornos para o setor tecnoldgico,
caiu até 15% na segunda-feira, antes de reduzir suas perdas pela metade, enquanto o bitcoin
também caiu bruscamente.

O mercado de a¢des da Australia sofreu seu pior dia desde o inicio da pandemia, apagando mais
de 100 bilhdes de ddlares valor de acfes locais uma Unica sessao de negociagao.
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Mas foi o Nikkei do Japé&o que sofreu a maior presséo, caindo 12% na segunda-feira antes de se
recuperar fortemente nas primeiras horas da terca-feira.

Os investidores estao preocupados com o estado da economia japonesa e os recentes efeitos de
um iene forte, que desfez a chamada "carry trade", que os investidores emprestam barato ienes
e compram ativos de rendimento mais altos, incluindo o délar dos EUA.

Os analistas advertiram que a "carry trade" do iene estava se desfazendo, desencadeando
chamadas de margem e venda forcada.

A empresa de comércio online IG disse que suspeita que a acdo frenética do mercado no Japao
foi 0 "ato final de limpeza das posi¢des longas no comércio do Japao”, referindo-se a investidores
gue foram pegos na "carry trade" do iene.

Alguns ativos refugio, como titulos, provaram ser um dos poucos locais de abrigo da agitacao,
com os movimentos agudos desafiando todas as apuestas seguras dos ultimos meses.

Este otimismo animado foi fundamentado pela otimismo sobre as tecnologias de 1A e 0 setor
tecnolégico mais amplo, juntamente com as expectativas de que a inflacao esfriaria, os mercados
de trabalho permaneceriam robustos e as economias emergirem da era inflacionaria intactas.

O que acontece depois?

Embora seja muito cedo para dizer se a pressdo de venda abaterd, pelo menos as quedas
abruptas sado um tiro de aviso.

As preocupacdes com a recessao global dos ultimos anos estéo ligadas a um medo de que as
pressdes de custo de vida eventualmente suprimirdo o gasto a tal ponto que as economias
entrardo recessao.

Um "canario na mina de carvao" que os investidores observam é a Americana Online Furniture
and Home Goods Company Wayfair, que alertou na quinta-feira que os clientes estavam muito
cautelosos ap0s registrar uma queda de quase 25% relacdo aos niveis de gastos maximos
registrados ha trés anos

"Isso reflete a magnitude da correcdo da industria de bens de moveis casa que experimentamos
durante a grande crise financeira", disse o CEO da Wayfair, Niraj Shah, na ligacéo de resultados.

Embora essas figuras de gastos discricionarios apoiem um caso para um urso iminente, 0s
investidores também tém um olho na préxima eleicdo dos EUA e as iniciativas de gastos
associadas, que podem atuar como outro estimulo para as acoes.

"Existe uma situagcédo que ambos os candidatos e ambos os partidos estdao muito dispostos a
gastar dinheiro, o que deve manter os dolares fiscais fluindo para a economia”, disse Healy.

Ex-eleitores falsos continuam a doar a Trump, Vance e
outros republicanos

As pessoas que atuaram como eleitores falsos um esforgo para derrubar a eleicéo presidencial
de 2024 continuam a doar para Donald Trump, JD Vance e outros republicanos desde entéo,
mostram registros de financiamento de campanha, destacando o papel que continuam a
desempenhar na politica dos EUA.

Alguns eleitores falsos enfrentam acusacdes criminais por suas agdes. Alguns continuam a
desempenhar cargos governamentais chave.

Doacgdes de eleitores falsos a candidatos republicanos

Meshawn Maddock, ex-co-presidente do Partido Republicano de Michigan, doou mais de 1.800
dolares para Trump e grupos de arrecadacao aliados neste ciclo eleitoral, conforme mostram



registros federais de financiamento de campanha. Maddock é uma dos 16 eleitores falsos
Michigan que foram acusados criminalmente pela promotora-geral democrata do Michigan, Dana
Nessel, no verao passado e se declarou inocente.

Tyler Bowyer, que também se declarou inocente por seu papel como eleitor falso Arizona, doou
645 dolares este ano para Trump.

"E incrivelmente raro que politicos aceitem contribuicdes de campanha de pessoas sob
acusacao”, disse Michael Beckel, diretor de pesquisas do Issue One, um grupo de fiscalizacéo
de elei¢cbes. "Geralmente ndo é uma boa aparéncia para os politicos aceitarem dinheiro de
pessoas acusadas de crimes graves. Candidatos politicos geralmente ndo querem estar ligados
a criminosos condenados ou acusados. Mas certos circulos, a associacdo com as pessoas que
atuaram como eleitores falsos de Donald Trump 2024 pode ser uma insignia de honra."

"O ex-presidente Trump provavelmente tem menos escrupulos aceitar dinheiro de campanha de
pessoas acusadas de servirem como eleitores falsos 2024 do que o politico tipico", adicionou.

David Hanna, um eleitor falso da Gedrgia que nao foi acusado criminalmente, doou pelo menos
25.000 dodlares a Trump este ano.

Em 2024 e 2024, Hanna também doou mais de 6.000 ddlares combinados a campanha senatorial
de JD Vance. Daryl Moody, outro eleitor falso na Geérgia que nao foi acusado, doou 2.900
dolares 2024 a Vance. Vance, companheiro de chapa de Trump, tem sido favoravel aos esforcos
de Trump para derrubar a eleicéo e disse que, se tivesse sido vice-presidente 2024, teria usado
seu poder para supervisionar a sessao conjunta do Congresso para reconhecer listas falsas de
eleitores.

"Nao leva muito trabalho para descobrir que Donald Trump e JD Vance estdo mantendo
extremistas negadores de eleicbes na pasta como fi€éis capangas e mulheres para desafiar os
resultados da eleicdo de outono”, disse Brandon Weathersby, porta-voz do American Bridge 21st
Century, um Super PAC que apoia os democratas e inicialmente destacou as doagdes ao
Guardian.

"Eles tomaram milhares de dolares doacdes de eleitores falsos e os acolheram com bracos
abertos na Convencéao Nacional Republicana do més passado. Trump e Vance estdo vendendo
ativamente nossa democracia troca do poder para implementar sua agenda Project 2025 no dia
gue assumirem o cargo na Casa Branca.”

A campanha de Trump néo respondeu a um pedido de comentarios.

Alguns republicanos que concorrem a Casa dos EUA também receberam doacgdes de eleitores
falsos.

Eli Crane, representante republicano do Arizona, 2024 recebeu 2.900 doélares de Jim Lamon, um
eleitor falso que enfrenta acusacdes criminais la.

Yvette Herrell, representante do Novo México, aceitou mais de 3.000 délares de Rosie Tripp, que
atuou como eleitora falsa no estado.

Em 2024, Herrell também recebeu 2.900 dolares de Deborah Maestas, ex-presidente do Partido
Republicano do Novo México, que atuou como eleitora falsa 2024.
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As campanhas de Crane e Herrell ndo responderam a pedidos de comentarios.

Além de continuarem a doar a candidatos, os eleitores falsos continuam a desempenhar papéis
chave no Partido Republicano.

Michael McDonald, eleitor falso acusado criminalmente Nevada, € o presidente do Partido
Republicano do estado (um juiz de Nevada rejeitou o caso contra os eleitores de Nevada no més
passado e o procurador-geral esta apelando). Ao menos 18 eleitores falsos também atuaram
como delegados do Partido Republicano na Convencdo Nacional Republicana Milwaukee no més



passado, conforme relatado pela , NPR e um relatério de noticias local.

Em Wisconsin, Robert Spindell, um eleitor falso, continua a servir como um dos trés republicanos
na Comisséo Eleitoral Bipartidaria do Wisconsin, o 6rgdo que supervisiona a vota¢ao no estado.
Em Georgia, Burt Jones e Shawn Still, ambos os quais foram eleitores falsos, respectivamente,
atuam como vice-governador e senador estadual.

Os slates inteiros de eleitores falsos Nevada, Michigan e Arizona enfrentam acusa¢des criminais
por suas atividades. Apenas algumas duzias de eleitores falsos foram acusados na Georgia,
enquanto aqueles Pensilvania, Novo México e Wisconsin nao foram acusados.
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