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QuedacOes histdricas nas acoes chinesas apos falta de
medidas de estimulo econdémico

As acdes chinesas sofreram sua maior queda 27 anos devido a insatisfacdo dos investidores
com as tentativas do governo de estimular a segunda maior economia do mundo.

Os mercados de acbes na Asia registraram quedas significativas ap0s a falta de antincios de
medidas adicionais de estimulo econémico pela principal autoridade de planejamento econémico
da China.

Sem medidas especificas de estimulo

A Comissao Nacional de Desenvolvimento e Reformas (CNDR) realizou uma coferéncia de
imprensa que se esperava que os funcionarios anunciassem medidas especificas para
complementar as medidas de estimulo anunciadas no més passado. Entretanto, as planos de
politicas esperados nao foram anunciados.

Reacdes do mercado

A decepcao rompeu a euforia que havia impulsionado o mercado nas dias que se seguiram ao
anuncio do estimulo setembro. Na quarta-feira, o indice composto de Shenzhen caiu 8,2% sua
maior queda desde maio de 1997, enquanto o mercado de a¢cdes de Shanghai perdeu 6,6% e o
indice de referéncia CSI 300 deslizou 7,1% apds as férias da Golden Week. O Hang Seng de
Hong Kong caiu 1,8%.

Perspectiva geral

No entanto, os mercados ainda estdo mais altos do que estavam ha um més, antes que o banco
central e o politburo propusessem um "pacote de medidas incrementais" para estabilizar a
economia chinesa declinio. O indice CSI 300 esta 7% acima do que estava ha um ano.

Espera por mais medidas de estimulo



Algumas medidas fiscais, como a emisséao de titulos do governo, requerem a aprovacao do
Congresso Nacional do Povo, o parlamento chinés. A reunido do comité permanente do
congresso outubro sera observada de perto por analistas e investidores busca de sinais sobre
medidas de estimulo adicionais.

Impacto nos mercados

Richard Hunter, chefe de mercados da plataforma de trading Interactive Investor, descreveu as
guedas nas acdes de quarta-feira como uma reflexdo da "decepc¢éo dos investidores”. Ele disse:
"A principal preocupacao era que as medidas anunciadas antes do feriado de semana passada —
gue haviam acendido um mercado moribundo — ndo foram seguidas por acdes especificas das
autoridades ou planos adicionais."

Alvin Tan, chefe de estratégia de FX da RBC Capital Markets, disse a Reuters que os investidores
esperavam que medidas de estimulo no valor de 2 a 3 trilhdes de yuans fossem anunciadas este
més. Ele disse que o sentimento positivo "virara rapidamente se nao houver um pacote pelo
menos correspondente a esse intervalo".

Desafios econdmicos

A economia chinesa enfrenta desafios para se recuperar da pandemia do coronavirus e esta
enfrentando uma variedade de problemas estruturais e geopoliticos, incluindo um mercado
imobiliario dificuldades. De acordo com estatisticas oficiais, a taxa de desemprego entre jovens
urbanos atingiu 18,8% agosto, enquanto a taxa de desemprego urbana todos 0s grupos etarios
foi de 5,3%.

Preocupacfes com o crescimento

Ha crescentes preocupacdes de que a China vai perder a sua prépria meta de crescimento anual
de 5%, um alvo moderado comparacao com padrdes histéricos.

Guerra comercial

Enquanto isso, o governo esta envolvido uma guerra comercial de "olho por olho" com a UE, um
dos parceiros comerciais mais importantes da China. Na terga-feira, Pequim anunciou tarifas
sobre importacdes de conhaque europeu e disse que estava considerando impostos sobre carros
de passeio importados. As taxas seguiram uma votacao dos lideres da UE para taxar importagdes
de carros elétricos chineses.
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