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Comerciantes Mumbai comecam o dia chocados com a
gueda da Bolsa Indian ap0s as elei¢cdes

Comerciantes Mumbai comegaram a negociar com choque na terca-feira, quando a india
comecou a contar os votos de uma eleicdo de sete semanas e ficou claro que o governo de
Narendra Modi ndo estava se saindo tdo bem quanto o esperado. Ao final da negociagcéo na
terca-feira, os mercados estavam com uma queda de 6%, quase apagando as ganhos do ano.

A Bolsa de Valores Indiana estava alta, impulsionada pelo crescimento econémico e a confianca
de que o Sr. Modi, o primeiro-ministro mais poderoso geracgdes, certamente garantiria um terceiro
mandato no cargo. Investidores a procura da india anseiam por estabilidade politica e muitos
obtiveram bons resultados durante os primeiros 10 anos de lideranca pro-negocios do Sr. Modi.
Mesmo apés a queda de terca-feira, o indice blue-chip Nifty 50 quase triplicou desde que o Sr.
Modi se tornou primeiro-ministro.

No entanto, os principais indices da Bolsa de Valores Indiana entraram aguas mais agitadas no
caminho das eleicdes.

Algumas empresas, especialmente aquelas consideradas "ac6es Modi", obtiveram resultados
especialmente ruins a medida que o resultado da elei¢ao ficou a mostra. As fortunas do Grupo
Adani sempre foram 0s mais chamativos. Gautam Adani rapidamente se tornou 0 homem mais
rico da Asia, enquanto as empresas de infraestrutura do grupo trabalhavam harmonia com os
planos do Sr. Modi para o pais. Isso, até um relatério de curto-vendedor no inicio de 2024 acusar
o Grupo Adani de manipulacdo de mercado e fraude contabil.

As acbes do Adani despencaram, mas menos de um ano, a medida que ficou claro que o
governo indiano e muitos dos maiores bancos do mundo seriam pacientes com as empresas,
elas voltaram a subir. Na terca-feira, a Adani Enterprises, a empresa principal do grupo, perdeu
19% de seu valor, deixando-a no meio do caminho entre o pico e o vale subsequente.

Um governo Modi com uma maioria menor

O Sr. Modi, no entanto, conseguiu conquistar um namero suficiente de assentos para formar um
novo governo, embora com uma maioria muito menor do que o esperado. Chris Wood, chefe
global de estratégia de agBes da Jefferies, um banco de investimento, antecipou um resultado
ainda pior para o Sr. Modi, dizendo um forum de investidores outubro que, se o Sr. Modi sofresse
uma derrota subita, "eu esperaria uma correcao de 25% ou mais".

Algum grau de correcdo pode ser bem-vindo, pelo menos entre os investidores profissionais.
Muito do crescimento recente do mercado refletiu a chegada de investidores particulares locais
comprando acdes pela primeira vez.

Com investidores globais disputando o acesso a perspectivas de longo prazo da india, tornou-se
quase impossivel encontrar ofertas. Christine Phillpotts, gerente de carteira de mercados
emergentes na Ariel Investments Chicago, disse que a India tornou-se "o mercado que todos
amam amar". Isso significa que ha poucas oportunidades restantes, mesmo que ela concorde que
a economia da india continuara crescendo robustamente.
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